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ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI PRIVATE 
E DI INTERESSE COLLETTIVO 


PROVVEDIMENTO 18 luglio 2012. 


Modifiche e integrazioni al regolamento n. 36 del 31 gen- 
naio 2011 concernente le linee guida in materia di investimenti 
e di attivi a copertura delle riserve tecniche di cui agli artico- 
li 38, comma 2, 39, comma 3, 40, comma 3, 42, comma 3 e 191, 
comma 1, lettera d) del decreto legislativo 7 settembre 2005, 
n. 209 ed al regolamento n. 33 del 10 marzo 2010 concernente 
l’accesso e l’esercizio dell’attività di riassicurazione di cui ai 
titoli V, VI, XIV, XVI del decreto legislativo 7 settembre 2005, 
n. 209. (Provvedimento n. 2992). 
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DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITÀ 


ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI PRIVATE 
E DI INTERESSE COLLETTIVO 


PROVVEDIMENTO 18 luglio 2012. 


Modifiche e integrazioni al regolamento n. 36 del 31 gennaio 2011 concernente le linee guida in materia di investimenti e 
di attivi a copertura delle riserve tecniche di cui agli articoli 38, comma 2, 39, comma 3, 40, comma 3, 42, comma 3 e 191, 
comma 1, lettera d) del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 ed al regolamento n. 33 del 10 marzo 2010 concernente 
l’accesso e l’esercizio dell’attività di riassicurazione di cui ai titoli V, VI, XIV, XVI del decreto legislativo 7 settembre 2005, 
n. 209. (Provvedimento n. 2992). 


L’ISTITUTO PER LA VIGILANZA 
SULLE ASSICURAZIONI PRIVATE 
E DI INTERESSE COLLETTIVO 


Vista la legge 12 agosto 1982 n. 576 e successive modifiche ed integrazioni, concernente la riforma della vigi- 
lanza sulle assicurazioni; 


Visto il decreto legislativo 7 settembre 2005 n. 209, recante il Codice delle Assicurazioni Private; 


Visto l’articolo 42, commi 6 e 7 del decreto legge 6 dicembre 2011, n. 201, convertito, con modificazioni, dalla 
legge 22 dicembre 2011, n. 214, recante disposizioni urgenti per la crescita, l’equità e il consolidamento dei conti 
pubblici; 

Visto l’articolo 41 del decreto legge 24 gennaio 2012, n. 1, convertito, con modificazioni, dalla legge 24 marzo 
2012, n. 27, recante disposizioni urgenti per la concorrenza, lo sviluppo delle infrastrutture e la competitività; 


Visto il decreto legge 6 luglio 2012, n. 95, concernente disposizioni urgenti per la revisione della spesa pubblica 
con invarianza dei servizi ai cittadini ed, in particolare, l’art. 13, comma 28; 


Visto il Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010 e, in particolare, l’articolo 67 del medesimo Regolamento; 


Visto il Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 e, in particolare, gli articoli 11, 12, 17, 23, 28 e gli allegati 
nn. 3 e 4 del medesimo Regolamento; 


Considerata la necessità di modificare l’articolo 67 del Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010 nonché gli 
articoli 11, 12, 17, 23, 28 e gli allegati nn. 3 e 4 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011; 


adotta il seguente 
PROVVEDIMENTO 


Art. 1. 
Modifiche all’articolo 11 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 


1. Dopo il comma2 dell’articolo 11 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011, sono aggiunti i seguenti 
commi: 


«3. Le imprese, per la valutazione del grado di sicurezza dei propri investimenti, oltre al possibile utilizzo 
dei rating, adottano strumenti e tecniche per la valutazione autonoma del rischio di credito, inteso come il rischio di 
perdita derivante da oscillazioni del merito creditizio dei soggetti nei confronti dei quali le medesime sono esposte. 
Nell’ambito di tale valutazione le imprese tengono altresì conto dell’affidabilità dei soggetti incaricati della custodia 
degli attivi. 

4. In relazione alla necessità di valutare compiutamente il rischio di investimento in presenza di attivi comples- 
si, quali strumenti finanziari derivati, strutturati e OICR, le imprese effettuano un’attenta valutazione degli stessi anche 


attraverso l’analisi degli attivi sottostanti e dei gestori dei fondi. Una compiuta valutazione del rischio di investimento 
è altresì necessaria in presenza di mercati caratterizzati da un contenuto livello di trasparenza. 


5. Le imprese limitano l’investimento ai soli attivi per 1 quali sia possibile identificare, misurare, monitorare e 
gestire i relativi rischi.». 
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Art. 2. 


Modifiche all’articolo 12 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 


1. Al comma 1 dell’articolo 12 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011, dopo la lettera b), è inserita 
la seguente lettera c): 


«c) concorre a definire le metodologie da impiegare per la valutazione delle attività finanziarie, con particolare 
riguardo agli attivi complessi.». 


2. La lettera c) dell’articolo 12, comma 1, del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 è conseguentemente 
modificata in lettera d). 


Art. 3. 


Modifiche all’articolo 17 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 


1. L’articolo 17 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 è modificato come segue: 


a) dopo la classe di attività “A1.2b) Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato re- 
golamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro dell’Unione Europea o ap- 
partenente all’OCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di una società di revisione debitamente 
autorizzata.” è aggiunta la seguente classe di attività: 


«A1.2c) Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 157, comma 1, del d.lgs. 163/2006 
da società di progetto di cui all’articolo 156, da società titolari di un contratto di partenariato pubblico privato ai sensi 
dell’articolo 3, comma 15-ter, del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la gestio- 
ne di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della produzione 
e trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da società di cui all’articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui 
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di revisione debitamente autorizzata. 


La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano garantiti ai sensi dell’articolo 157, 
comma 3, del d.lgs. 163/2006. 


Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 3% delle riserve tecniche da coprire.». 


b) all’ultimo capoverso della macroclasse A5) Investimenti alternativi, dopo il periodo “L'esposizione verso 
un singolo fondo non può comunque eccedere 1°1% delle riserve tecniche da coprire.” è aggiunto il seguente periodo: 


«Tale limite è elevato al 2% qualora l’investimento sia rappresentato da fondi che investono prevalente- 
mente nel settore delle infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e 
della produzione e trasporto di energia e fonti energetiche.». 


Art. 4. 


Modifiche all’articolo 23 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 


1. L’articolo 23 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 è modificato come segue: 


a) dopo la classe di attività ‘“A1.2b) Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato re- 
golamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato membro dell’Unione Europea o ap- 
partenente all’OCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di una società di revisione debitamente 
autorizzata.” è aggiunta la seguente classe di attività: 


«A1.2c) Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 157, comma 1, del d.lgs. 163/2006 
da società di progetto di cui all’articolo 156, da società titolari di un contratto di partenariato pubblico privato ai sensi 
dell’articolo 3, comma 15-ter, del medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la gestio- 
ne di infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della produzione 
e trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da società di cui all’articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui 
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di revisione debitamente autorizzata. 


La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che siano garantiti ai sensi dell’articolo 157, 
comma 3, del d.lgs. 163/2006. 
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Tali attività sono ammesse nel limite massimo del 3% delle riserve tecniche da coprire.». 


b) all’ultimo capoverso della macroclasse A5) Investimenti alternativi, dopo il periodo “L’esposizione verso 
un singolo fondo non può comunque eccedere 1°1% delle riserve tecniche da coprire.” è aggiunto il seguente periodo: 


«Tale limite è elevato al 2% qualora l’investimento sia rappresentato da fondi che investono prevalente- 
mente nel settore delle infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e 
della produzione e trasporto di energia e fonti energetiche.». 


Art. 5. 


Modifiche all’articolo 28 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 
1. Dopo il comma 7 dell’articolo 28 del Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 sono aggiunti i seguenti 
commi: 


«8. I titoli emessi da entità di cui sia stata dichiarata l’insolvenza o nei confronti delle quali sia stata avviata 
una procedura concorsuale sono iscritti nel registro delle attività a copertura delle riserve tecniche per un importo pari 
a Zero. 


9. I titoli emessi da Stati dell’Unione Europea che abbiano avviato una procedura di ristrutturazione del debito 
sono iscritti nel registro delle attività a copertura delle riserve tecniche per un importo pari al loro presumibile valore 
di recupero.». 


Art. 6. 
Modifiche all’articolo 67 del Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010 


1. Dopo il comma 3 dell’articolo 67 del Regolamento ISVAP n. 33 del 10 marzo 2010 sono aggiunti i seguenti 
commi: 


«4. I titoli emessi da entità di cui sia stata dichiarata l’insolvenza o nei confronti delle quali sia stata avviata 
una procedura concorsuale sono iscritti nel registro delle attività a copertura delle riserve tecniche per un importo pari 
a zero. 


5. I titoli emessi da Stati dell’Unione Europea che abbiano avviato una procedura di ristrutturazione del debito 
sono iscritti nel registro delle attività a copertura delle riserve tecniche per un importo pari al loro presumibile valore 
di recupero.». 


Art. 7. 
Modifica agli allegati n. 2 e 4 al Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 


1. Gli allegati 3 e 4 al Regolamento ISVAP n. 36 del 31 gennaio 2011 sono sostituiti dagli allegati al presente 
Provvedimento. 


2. Le imprese utilizzano i prospetti allegati al presente provvedimento a partire dalla comunicazione relativa al 
quarto trimestre 2012. 


Art. 8. 
Pubblicazione 


1. Il presente Provvedimento è pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, nel Bollettino e sul 
sito internet dell’ Autorità. 


Art. 9. 
Entrata in vigore 


1. Il presente Provvedimento entra in vigore il giorno successivo a quello della pubblicazione nella Gazzetta 
Ufficiale della Repubblica italiana. 


Roma, 18 luglio 2012 


Il Commissario Straordinario: GIANNINI 


dr 
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ALLEGATO 3 
Mop. 1-2-3 


MODELLO 1 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI AGLI ARTT. 36 E 41, COMMA 4, DEL D. LGS. 209/05 


Esercizio 
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(valori in euro) 


Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura 


RISERVE TECNICHE . 
trimestre del trimestre precedente 


Riserve tecniche da coprire 


Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura 
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi trimestre del trimestre precedente 
Valori 0 Valori 


INVESTIMENTI 


Titoli di debito e altri valori assimilabili 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea 0 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti 
pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti 
pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, non negoziati in un 
mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato 
regolamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legal 
in uno Stato membro dell'Unione Europea o appartenenti all'OCSE, 
il cui bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di una società 
di revisione debitamente autorizzata; 


Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 157 
comma ], del d.lgs. 163/2006 da società di progetto di cui 
all’articolo 156, da società titolari di un contratto di partenariato 
pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, comma 15-ter, del 
medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la 
realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, 
portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della 
produzione e trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da 
società di cui all’articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui 
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di 
revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che 
siano garantiti ai sensi dell’articolo 157, comma 3, del d.lgs. 
163/2006; 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai 
punti precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all'anno; 


Quote di OICR armonizzati; 
Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei 
titoli; 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve 
tecniche; 


Totale A.1 


di cui titoli strutturati (a) 


di cui cartolarizzazioni (b) 
Totale (a) + (b) 
Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarid 
o assicurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti locali 
territoriali; 


Titoli di capitale e altri valori assimilabili 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 


Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative ed azioni, 
non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società 
aventi la sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o 
appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia stato certificato da almeno| 
3 anni da parte di una società di revisione debitamente autorizzata; 


Quote di OICR armonizzati; 


Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi negoziate inl 
un mercato regolamentato; 


Totale A.3 
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Comparto immobiliare 


Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote 
libere da ipoteche: 


Beni immobili concessi in leasing; 

Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga 
almeno il 10% del capitale, a condizione che la capogruppo del 
gruppo assicurativo detenga direttamente e/o indirettamente più del 
50 per cento del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la 
costruzione o la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non 
di lusso o per uso industriale o commerciale o per l'esercizio 
dell'attività agricola, per l'importo iscritto in bilancio nel limite del 
valore economico degli immobili assunto in proporzione alla quota 
di capitale sociale detenuto ed al netto delle passività iscritte nel 
bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al 
valore della partecipazione detenuta; 


da riportare 


riporto 


Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati in 
uno stato membro; 


Totale A.4 


Investimenti alternativi 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto 
obbligazionario; 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto azionario; 


Investimenti in quote di fondi comuni di investimento mobiliare 
chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed in fondi 
mobiliari riservati; 


Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari speculativi; 


Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 

totale A.5 

Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 
TOTALE A 


CREDITI 

Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese 
le quote di riserve tecniche a loro carico, debitamente documentati, 
fino al 90% del loro ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese 
cedenti, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui 
siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, 
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Anticipazioni su polizze; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorsi 
il termine prescritto per l'accertamento; 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 


Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria 
di gruppo vantati nei confronti della società incaricata della gestione] 
stessa; 


TOTALE B 
ALTRI ATTIVI 

Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, 
diverse dai terreni e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del 
valore di bilancio; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio 
dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, debitamente 
documentati, nel limite del 10 per cento del valore di bilancio; 


Sub-totale C.1+C.2 
Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per 
cento del loro ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del 
loro ammontare; 


Interessi reversibili; 


TOTALE C 
TOTALE B + C- C.3 


Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro 
istituto autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere 
depositi, al netto delle partite debitorie; 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai sensi dell'art. 38, 
comma 4, del d.lgs. 209/05; 

TOTALE GENERALE 

ATTIVITA' A COPERTURA 


Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.3 + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2bl 
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Allegato A al Modello 1 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


(valori in euro) 


Tasso di cambio Riserve tecniche Attivi a copertura alla chiusura 


trimestre 


Spazio Economico Europeo 


EURO 


Corona danese 


(Corona svedese 


Lira sterlina 


Sterlina cipriota 


Corona ceca 


(Corona estone 


Fiorino ungherese 


Litas lituano 


Corona slovacca 


Leu Romeno 


Lev Bulgaro 


[Corona norvegese 


Corona islandese 


Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


Franco svizzero 
Dollaro USA 


Dollaro canadese 


Dollaro australiano 


Dollaro neozelandese 


[Yen giapponese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetto 
trimestrale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto. 
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Allegato B al Modello 1 


Attività assegnate a copertura delle riserve tecniche relative 
ai contratti di cui all'art. 33, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 


(valori in euro) 
SEZIONE I - Contratti a premio unico (1) 


Tasso di Durata Attivi a copertura Attivi a copertura 

N. ordine interesse residua Riserve tecniche alla chiusura del trimestre | alla chiusura del trimestre precedente 

garantito contrattuale (3) 
(2) 


TOTALE 
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SEZIONE II - Contratti di rendita vitalizia immediata (1) 


Tasso di Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura 


interesse tecniche alla chiusura del trimestre alla chiusura del trimestre precedente 
garantito (3) 
(2) 


TOTALE 


TOT. GENERALE (5) i i dle 


(1) Vanno considerati i contratti di cui di cui all'art. 33, comma 4, d.lgs 209/05, per i quali l'impresa dispone di 
attività specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui è garantito un tasso 
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal Regolamento di 
cui al comma 1 dell'art. 33 del d. lgs. 209/05. 
(2) Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall'impresa, ai sensi del Regolamento di 
cui all'art. 33, comma |, del d. lgs. 209/05, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attività 
specifiche a copertura delle riserve tecniche. 
(3) Va indicato l'intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale è garantito il 
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell'importo 
di cui alla voce 9 del Prospetto trimestrale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
(4) Va indicato l'importo degli attivi, il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve 
tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2). 
Tali attivi sono ricompresi nell'importo di cui alla voce 189 del Prospetto trimestrale delle 
attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
(5) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(**) 


Il sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell'art. 31 del d.lgs. 209/05 dichiara che le riserve 
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente 
normativa. 


Data 


(*) Per le società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 2 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE 
A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE AI 
CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL D. LGS. 209/05 


Esercizio 
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SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di OICR 
(valori in euro) 


Alla chiusura del .... ... trimestre Alla chiusura del trimestre precedente 


i ili Strumenti finanziari a copertura Strumenti finanziari a copertura 
N. ordine Denominazione 


OICR di riferimento Riserve tecniche n. quote valore Riserve tecniche n. quote valore 


possedute possedute 


TOTALE 


1-8-2012 


Supplemento ordinario n. 164 alla GAZZETTA UFFICIALE 


Serie generale - n. 178 


SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni 


N. ordine 


Denominazione Fondo Interno 


Alla chiusura del 


n trimestre 


Alla chiusura del trimestre precedente 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura (1) 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura 


TOTALE 


SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento 


N. ordine 


Indice azionario o altro 
valore di riferimento 


Alla chiusura del 


E: trimestre 


Alla chiusura del trimestre precedente 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura 


Riserve tecniche 


Strumenti 
finanziari a 
copertura 


TOTALE 


TOTALE GENERALE (2) 


(1) Va indicato l'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione 


(2) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(7) 


Il sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell'art. 31 del d.lgs. 209/05 dichiara che le riserve 
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente 
normativa. 


Data 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 3 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE 
DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.II" DELLO STATO PATRIMONIALE 


Esercizio 
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(valori in euro) 


SEZIONE I - Fondi pensione aperti 


Alla chiusura del ... trimestre Alla chiusura del trimestre precedente 
N. ordine Denominazione Linea di (2) 
del fondo del fondo investimento (1) Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3) 
TOTALE 1 2 3 |a 


SEZIONE II - Fondi pensione chiusi 


Alla chiusura del ... trimestre Alla chiusura del trimestre precedente 


N. ordine Denominazione Linea di 2) 


del fondo del fondo investimento (1) Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3) 


TOTALE 


TOTALE GENERALE (4) 


(1) Deve essere specificato, all'interno di ciascun fondo, l'ammontare delle riserve e delle corrispondenti attività afferenti ciascuna linea di investimento. 
(2) Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni). 
(3) Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passività relative al fondo 


(4) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(**) 


Il sottoscritto attuario incaricato ai sensi dell'art. 31 del d.lgs. 209/05 dichiara che le riserve 
tecniche indicate nel presente prospetto risultano determinate conformemente alla vigente 
normativa. 


Data 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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ALLEGATO 3 
Mop. 4 


MODELLO 4 


Società 


PROSPETTO TRIMESTRALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE 
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI ALL'ART. 37 DEL D. LGS. 209/05 


Esercizio 
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(valori in euro) 


Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura 
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi trimestre del trimestre precedente 
Valori Valori 


INVESTIMENTI 


Titoli di debito e altri valori assimilabili 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici 
di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno i 
più di detti Stati membri, negoziati in un mercato regolamentato; 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea 0 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici 
di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui aderiscono uno | 
più di detti Stati membri, non negoziati in un mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato 
regolamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede legale i 
uno Stato membro dell'Unione Europea 0 appartenenti all'OCSE, il cui 
bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di una società di 
revisione debitamente autorizzata; 


Obbligazioni cd altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 157, 
comma I, del d.lgs. 163/2006 da società di progetto di cui all’articolo 
156, da società titolari di un contratto di partenariato pubblico privato 
ai sensi dell'articolo 3, comma 15-ter, del medesimo decreto, 
concessionarie di lavori pubblici per la realizzazione e la gestione di 
infrastrutture stradali, ferroviarie, portuali, aeroportuali, ospedaliere, 
delle telecomunicazioni e della produzione e trasporto di energia e fon 
energetiche, nonché da società di cui all’articolo 157, comma 4, del 
d.lgs. 163/2006, il cui bilancio sia sottoposto a certificazione da parte 
di una società di revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che sianl 
garantiti ai sensi dell’articolo 157, comma 3, del d.lgs. 163/2006; 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai puni 
precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all'anne 


Quote di OICR armonizzati; 
Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei titoli: 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve 
tecniche; 


Totale A.1 
‘utturati (a) 
di cui cartolarizzazioni (b) 


Totale (a) + (b) 


Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie bancarie ol 
icurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti locali 


territoriali; 


Titoli di capitale e altri valori assimilabili 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 

Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative ed azioni, non 
negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società aventi la 
sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o appartenente 
all'OCSE, il cui bilancio sia stato certificato da almeno 3 anni da parte 
di una società di revisione debitamente autorizzata; 


Quote di OICR armonizzati; 
Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi negoziate in ul 


mercato regolamentato; 


Totale A.3 


Comparto immobiliare 


Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote 
libere da ipoteche; 


Beni immobili concessi in leasing; 


Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga 
almeno il 10% del capitale, a condizione che la capogruppo del gruppi 
assicurativo detenga direttamente e/o indirettamente più del 50 per 
cento del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la costruzione o 
la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non di lusso o per usi 
industriale o commerciale o per l'esercizio dell'attività agricola, per 
l'importo iscritto in bilancio nel limite del valore economico degli 
immobili assunto in proporzione alla quota di capitale sociale detenuti 
ed al netto delle passività iscritte nel bilancio della società immobiliari 
per la quota corrispondente al valore della partecipazione detenuta; 


da riportare 


riporto 


Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati in 
uno stato membro. 


Totale A.4 
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Investimenti alternativi 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto 
obbligazionario; 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto azionario; 


Investimenti in quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi 
non negoziate in un mercato regolamentato ed in fondi mobiliari 
riservati; 


Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari speculativi; 


Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 
totale A.5 


Sub-totale A.1+A.5.1a 
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 
TOTALE A 
CREDITI 
Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, comprese le 
quote di riserve tecniche a loro carico, debitamente documentati, fino 
al 90% del loro ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese 
cedenti, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui 
siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, 
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia trascorso i 
termine prescritto per l'accertamento; 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 


Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della tesoreria di 
gruppo vantati nei confronti della società incaricata della gestione 
stessa; 


TOTALE B 


ALTRI ATTIVI 

Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, 
diverse dai terreni e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del valor] 
di bilancio rettificato del relativo fondo di ammortamento; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio dell'impresa, 
diverse dai terreni e dai fabbricati, debitamente documentati, nel limite 
del 10 per cento del valore di bilancio; 


Sub-totale C.1+C.2 


Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per cent: 
del loro ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del loro 
ammontare; 


TOTALE C 


TOTALE B+C- B.1 


Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro 
istituto autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere 
depositi, al netto delle partite debitorie; 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai sensi dell'art. 38, 
comma 4, del d.lgs. 209/05; 
TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 
Sub-totale A.1.1b+ A.1.2b + A.1.3 + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 
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Serie generale - n. 178 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


Valuta Tasso di cambio Riserve tecniche 


Spazio Economico Europeo 


Allegato A 


(valori in euro) 


Attivi a copertura alla chiusura 


trimestre 


Sterlina cipriota 


[Corona ceca 


[Corona estone 


[Fiorino ungherese 


Litas lituano 


[Corona norvegese 


[Corona islandese 


[Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


[Franco svizzero 


[Dollaro USA 


Dollaro canadese 


Dollaro australiano 


Dollaro neozelandese 


Yen giapponese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto 
trimestrale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto. 
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Il sottoscritto dichiara che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture 


Il rappresentante della Società (*) 


(3) 


Data 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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ALLEGATO 4 
Mop. 1-2-3 


MODELLO 1 


Società 


PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE ALLA COPERTURA 
DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI AGLI ARTT. 36 E 41, COMMA 4, DEL D. LGS. 209/05 


Esercizio 
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(valori in euro) 
RISERVE TECNICHE Alla chiusura dell'esercizio Alla chiusura dell'esercizio precedente 


Riserve tecniche da coprire 


Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura 
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi dell'esercizio dell'esercizio precedente 


Valori Y Valori 
INVESTIMENTI 
Titoli di debito e altri valori assimilabili 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti 


pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato] 
regolamentato; 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti 
pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, non negoziati in un 
mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato] 
regolamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede 
legale in uno Stato membro dell'Unione Europea o appartenenti 
all'OCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte 
di una società di revisione debitamente autorizzata; 


Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 
157, comma |, del d.lgs. 163/2006 da società di progetto di cui 
all’articolo 156, da società titolari di un contratto di partenariato 
pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, comma 15-ter, del 
medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la 
realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, 
portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della 
produzione e trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da 
società di cui all’articolo 157, comma 4, del d.Igs. 163/2006, il cui 
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di 
revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che 
siano garantiti ai sensi dell’articolo 157, comma 3, del d.lgs. 
163/2006; 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai 
punti precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all'anno; 


Quote di OICR armonizzati; 
Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei 


titoli; 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve 
tecniche; 


Totale A.1 
di cui titoli strutturati (a) 


di cui cartolarizzazioni (b) 
Totale (a) + (b) 
Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie 


bancarie o assicurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti 
locali territoriali; 


Titoli di capitale e altri valori assimilabili 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 


Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative ed azioni, 
non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società 
aventi la sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o 
appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia stato certificato da 
almeno 3 anni da parte di una società di revisione debitamente 
autorizzata; 


Quote di OICR armonizzati; 
Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi negoziate 
in un mercato regolamentato; 


Totale A.3 
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Comparto immobiliare 


Terreni, fabbricati c diritti immobiliari di godimento, per le quote 
libere da ipoteche: 


Beni immobili concessi in leasing; 


Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga 
almeno il 10% del capitale, a condizione che la capogruppo del 
gruppo assicurativo detenga direttamente e/o indirettamente più de 
50 per cento del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la 
costruzione o la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non 
di lusso o per uso industriale o commerciale o per l'esercizio 
dell'attività agricola, per l'importo iscritto in bilancio nel limite del 
valore economico degli immobili assunto in proporzione alla quot: 
di capitale sociale detenuto ed al netto delle passivit: ritte nel 
bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al 
valore della partecipazione detenuta; 


da riportare 


riporto 


Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati 
in uno stato membro. 


Totale A.4 


Investimenti alternativi 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto 
azionario; 


Investimenti in quote di fondi comuni di investimento mobiliare 
chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed in fondi 
mobiliari riservati; 


Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari speculativi; 
Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 
totale A.5 


Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5. 
TOTALE A 


CREDITI 
Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, 
comprese le quote di riserve tecniche a loro carico, debitamente 
documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese 
cedenti, debitamente documentati, fino al 90% del loro ammontare 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui 
siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione| 
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 
mesi; 


Anticipazioni su polizze; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia 
trascorso il termine prescritto per l'accertamento; 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 


tesoreria di gruppo vantati nei confronti della società incaricata 
della gestione stessa; 


TOTALE B 
ALTRI ATTIVI 
Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, 


diverse dai terreni e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del 
valore di bilancio; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio 
dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, debitamente 
documentati, nel limite del 10 per cento del valore di bilancio; 


Sub-totale C.1+C.2 
Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per 
cento del loro ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del 
loro ammontare; 


Interessi reversibili; 


TOTALE C 
TOTALE B + C- C.3 


Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro] 
istituto autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a riceverd 
depositi, al netto delle partite debitorie; 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai sensi dell'art. 
38, comma 4, del d.lgs. 209/05; 
TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 
Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.3 + A.3.1b + A.5.2a + A.$.2b 
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Allegato A al modello 1 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


VALUTA TASSO DI CAMBIO RISERVE TECNICHE 


(Co) 


Spazio Economico Europeo 


(valori in euro) 


ATTIVITA' 
A COPERTURA 


EURO 


Corona danese 


Corona svedese 


Lira sterlina 


Sterlina cipriota 


Corona ceca 


Corona estone 


Fiorino ungherese 


Litas lituano 


Lats lettone 


Corona norvegese 


Corona islandese 


Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


Franco svizzero 


Dollaro USA 


Dollaro canadese 


Dollaro australiano 


Dollaro neozelandese 


Yen giapponese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 9 del prospetto 
annuale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto. 
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1-8 


Allegato B al Modello 1 


Attività assegnate a copertura delle riserve tecniche relative 


ai contratti di cui all'art. 33 


, comma 4, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 


(valori in euro) 


SEZIONE I - Contratti a premio unico (1) 


Attivi a copertura 


Attivi a copertura 


esercizio precedente 


alla chiusura dell 


esercizio ........ 


= 
DI 
td 
£ 
3 
2 
3 
«E 
i, 
(>) 
S 
A 


Riserve tecniche 


interesse 


N. ordine 


contrattuale 


garantito 


TOTALE 
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SEZIONE II - Contratti di rendita vitalizia immediata (1) (valori in euro) 


Tasso di Riserve Attivi a copertura Attivi a copertura 
interesse Tecniche alla chiusura dell'esercizio alla chiusura dell'esercizio precedente 
garantito (3) (4) 


TOT. GENERALE (5) di |} “de ____ | 


(1) Vanno considerati i contratti di cui di cui all'art. 33, comma 4, d.lgs 209/05, per i quali l'impresa dispone di 
attività specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui è garantito un tasso 
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal Regolamento di 
cui al comma 1 dell'art. 33 del d. Igs. 209/05. 

(2) Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall'impresa, ai sensi del Regolamento di 
cui all'art. 33, comma 1, del d. lgs. 209/05, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attività 
specifiche a copertura delle riserve tecniche. 

(3) Va indicato l'intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale è garantito il 
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell'importo 
di cui alla voce 9 del Prospetto annuale delle attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 

(4) Va indicato l'importo degli attivi, il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve 
tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2). 
Tali attivi sono ricompresi nell'importo di cui alla voce 189 del Prospetto annuale delle 
attività destinate alla copertura delle riserve tecniche. 

(5) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società (*) 


(9°) 


(9°) 


(°°) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 
Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 2 


Società 


PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' DESTINATE 
A COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE RELATIVE AI 
CONTRATTI DI CUI ALL'ART. 41, COMMI 1 E 2, DEL D. LGS. 209/05 


Esercizio 
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= 


(valori in euro) 


SEZIONE I - Contratti collegati al valore delle quote di OICR 


Alla chiusura dell'esercizio precedente 


.2 
N 
fa 
bj 
PA 
(5) 
© 
uc) 
(Si 
& 
i 
7A 
R= 
s 
Dj 
fi 
< 


Strumenti finanziari a copertura 


Strumenti finanziari a copertura 


Denominazione 
OICR di riferimento 


n. quote 


Riserve tecniche 


n. quote 


Riserve tecniche 


possedute 


possedute 


TOTALE 


tei 
mn 


1-8-2012 
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SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni 


(valori in euro) 


: Alla chiusura dell'esercizio 
Strumenti 


N. ordine Denominazione Fondo Interno 
finanziari a 


copertura (1) 


Alla chiusura dell'esercizio precedente 
Strumenti 
finanziari a 
copertura 


Riserve tecniche 


TOTALE 7 


SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento 


N. ordine Indice azionario o altro Strumenti 
finanziari a 


copertura 


valore di riferimento 


Alla chiusura dell'esercizio precedente 
Strumenti 
finanziari a 
copertura 


TOTALE u 


TOTALE GENERALE (2) 


(1) Va indicato l'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione 
(2) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle tre sezioni. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società  (*) 


(**) 


(**) 


(*) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 
Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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MODELLO 3 


Società 


PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE 
DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.II" DELLO STATO PATRIMONIALE 


Esercizio 
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(valori in euro) 


SEZIONE I - Fondi pensione aperti 


Alla chiusura dell'esercizio Alla chiusura dell'esercizio precedente 


Linea di 
investimento (1) 


Denominazione 
del fondo 


N. ordine 


del fondo Riserve Investimenti (3) Riserve Investimenti (3) 


TOTALE 1 


5 
E 


SEZIONE II - Fondi pensione chiusi 


N. ordine Denominazione Linea di 
del fondo del fondo investimento (1) 


TOTALE 5 6 7 8 


TOTALE GENERALE (4) 


5 
s 
D 


(1) Deve essere specificato, all'interno di ciascun fondo, l'ammontare delle riserve e delle corrispondenti attività afferenti ciascuna linea di investimento. 
(2) Riportare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni). 
(3) Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passività relative al fondo 


(4) Il totale generale è dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società  (*) 


e) 


i) 


(°°) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 
Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma 
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Allegato n. 1 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


SOCIERÀ cicci iiripiriniziaraiali Esercizio ............ 


Dettaglio delle azioni e quote (valori in euro) 


Rating Codice Valuta Valore corrente 
Codice Denominazione Stato 
ISIN (*) (*) Quantità Importo 
(OMIONONOOMONIO) (8) (9) 


Totale per linea di investimento 
Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(5) Mercato di quotazione: sulla base della codifica 
dei mercati regolamentati di cui alle specifiche 
tecniche per la trasmissione informatica dei dati 


(1) N. ordine del fondo 


(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito 
ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun 
fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) 


(6) Indicare il rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente 


(7) Indicare l'agenzia di rating 

a= Azioni quotate di società non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 1 = Duff & Phelps Credit Rating Co. 
a .1= Azioni quotate di società facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 2= Fitch Ibca 

b= Azioni non quotate di società non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 3 = Italrating 


b .1= Azioni non quotate di società facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 4 = Moody's Investors Service 
c = Quote 5= Standard & Poor's 


6 = Thomson BankWatch, Inc. 
7 = Altre 


(3) Tipologia 


(4) Attività svolta 
1= Compagnia di assicurazione 
2 = Società finanziaria 
3 = Istituto di credito 
4= Società immobiliare 
8 = Impresa industriale 
9 = Altra società o ente 


(8) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.) 


(9) Codice della valuta (fonte U.I.C.) 


(*) Le colonne 'Codice Stato' e 'Valuta' possono non essere 
compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN del titolo 
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Allegato n. 3 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


STO] (SE IRPERRET PRO TPIRPACIACIOEOR ELE. COPIVORE RIOSOTE RR. GIACOGDI RETTORI RISORTO MODICO, PRTOROPIFISTE FIPIT PE RICIA Esercizio ............. 


Dettaglio delle quote di OICR (valori in euro) 


Codice Denominazione Codice Valuta Valore corrente 
ISIN Stato Quantità Valore 
(8) 
(6) 


Totale per linea di investimento 
Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(1) N. ordine del fondo (5) A = prevalentemente investiti in titoli azionari o similari 
O = prevalentemente investiti in titoli obbligazionari o similari 
(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento 


nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) (6) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.) 
(3) 1= OICR aperti armonizzati (7) Codice della valuta (fonte U.I.C.) 
2= OICR aperti non armonizzati 
3 = Fondi chiusi mobiliari (#) Le colonne 'Codice Stato' e 'Valuta' possono non essere compilate 
4 = Fondi chiusi immobiliari nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN 


5 = Fondi riservati ad investitori qualificati 
6 = Altri fondi 


(4) I = di diritto italiano 


E = di diritto di uno Stato appartenente all'Unione Europea 
T = di diritto di uno Stato terzo 


— 39 — È 
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Allegato n. 4 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


USI LIE IERARRPRROEP A PERE RR RR RIE FIR SIVE PO AOCTONFIAIE CO 
Esetcizio.....u.iuran 


Dettaglio delle restanti attività e delle passività (valori in euro) 


Valore corrente 


Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice | Scadenza | Valuta Valore nominale 
Stato complessivo Unitario Complessivo 
(ON IOIOIIONO) (6) (1) 


Totale per linea di investimento 
Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(1) N. ordine del fondo (4) mercato di quotazione:sulla base della codifica dei mercati regolamentati 
di cui alle specifiche tecniche per la trasmissione informatica dei dati 
(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento 
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) (5) riportare per le restanti attività e passività i codici di cui all'allegato 3 della cir 
474 del 21 febbraio 2002 
(3) indicare Q per gli investimenti negoziati 
in mercati regolamentati e NQ gli altri (6) Codice dello Stato della controparte o dell'emittente (fonte U.I.C.) 


(7) Codice della valuta (fonte U.I.C.) 
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Allegato n. 5 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla 
gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale 


Società. ARRE i Esercizio.......... 


Dettaglio delle quote per fondo pensione e linea di investimento (valori in euro) 


Linea di N° quote al| N° quote | N° quote | N° quote al | Valore unitario | Attivo netto Riserva 
investimento 1° gennaio emesse eliminate |31 dicembre| della quota al destinato addizionale 


31 dicembre | alle prestazioni e) 


(3) (4) 


Totale per fondo pensione 
Totale generale 


(1) N. ordine del fondo 


(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimentc 
nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni; 


(3) Inserire la descrizione in chiaro della tipologia di linea di investimento (es. Azionaria, Bilanciata, Garantita ecc. 
(4) Il totale generale della colonna deve essere uguale alla voce 10 del Modello 2 


(*) Indicare la riserva addizionale per le sole linee di investimento con garanzia per la quali la tecnica di gestione utilizzata ne prevede la costituzione 
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ALLEGATO 4 
Mop. 4 


MODELLO 4 


Società 


PROSPETTO ANNUALE DELLE ATTIVITA' ASSEGNATE 
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI ALL'ART. 37 DEL D. LGS. 209/05 


Esercizio 
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(valori in euro) 
Alla chiusura Alla chiusura 


RISERVE TECNICHE dell'esercizio dell'esercizio precedente 


‘Riserve tecniche da coprire 


Limiti Consistenza alla chiusura Consistenza alla chiusura 
DESCRIZIONE ATTIVITA' massimi dell'esercizio dell'esercizio precedente 
Valori Valori 


INVESTIMENTI 

Titoli di debito e altri valori assimilabili 

Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti 
pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Titoli emessi o garantiti da Stati membri dell'Unione Europea o 
appartenenti all'OCSE, ovvero emessi da enti locali o da enti 
pubblici di Stati membri o da organizzazioni internazionali cui 
aderiscono uno o più di detti Stati membri, non negoziati in un 
mercato regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in un mercato 
regolamentato; 


Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati in un mercato 
regolamentato, emessi da società o enti creditizi aventi la sede 
legale in uno Stato membro dell'Unione Europea o appartenenti 
all'OCSE, il cui bilancio sia da almeno 3 anni certificato da parte di 
una società di revisione debitamente autorizzata; 


Obbligazioni ed altri titoli di debito emessi ai sensi dell’articolo 
157, comma 1, del d.lgs. 163/2006 da società di progetto di cui 
all’articolo 156, da società titolari di un contratto di partenariato 
pubblico privato ai sensi dell’articolo 3, comma 15-ter, del 
medesimo decreto, concessionarie di lavori pubblici per la 
realizzazione e la gestione di infrastrutture stradali, ferroviarie, 
portuali, aeroportuali, ospedaliere, delle telecomunicazioni e della 
produzione e trasporto di energia e fonti energetiche, nonché da 
società di cui all’articolo 157, comma 4, del d.lgs. 163/2006, il cui 
bilancio sia sottoposto a certificazione da parte di una società di 
revisione debitamente autorizzata. 

La classe comprende le obbligazioni e gli altri titoli di debito che 
siano garantiti ai sensi dell’articolo 157, comma 3, del d.lgs. 
163/2006; 


Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da quelli indicati ai 
punti precedenti, purchè con scadenza residua inferiore all'anno; 


Quote di OICR armonizzati; 
Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e di deposito dei 
titoli; 


Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla copertura delle riserve 
tecniche; 


Totale A.1 


di cui titoli strutturati (a) 


di cui cartolarizzazioni (b) 
Totale (a) + (b) 
Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da garanzie 
bancarie o assicurative, o da altre idonee garanzie prestate da enti 
locali territoriali; 


Titoli di capitale e altri valori assimilabili 


Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 


Quote della Banca d'Italia, quote di società cooperative ed azioni, 
non negoziate in un mercato regolamentato, emesse da società 
aventi la sede legale in un Stato membro dell'Unione Europea o 
appartenente all'OCSE, il cui bilancio sia stato certificato da 
almeno 3 anni da parte di una società di revisione debitamente 
autorizzata; 


Quote di OICR armonizzati; 


Quote di fondi comuni di investimento mobiliare chiusi negoziate 
in un mercato regolamentato; 


Totale A.3 
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Comparto immobiliare 
Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di godimento, per le quote 
libere da ipoteche; 


Beni immobili concessi in leasing; 


Partecipazioni in società immobiliari nelle quali l'impresa detenga 
almeno il 10% del capitale, a condizione che la capogruppo del 
gruppo assicurativo detenga direttamente e/o indirettamente più 
del 50 per cento del capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la 
costruzione o la gestione di immobili per l'edilizia residenziale non 
di lusso o per uso industriale o commerciale o per l'esercizio 
dell'attività agricola, per l'importo iscritto in bilancio nel limite del 
valore economico degli immobili assunto in proporzione alla quota 
di capitale sociale detenuto ed al netto delle passività iscritte nel 
bilancio della società immobiliare per la quota corrispondente al 
valore della partecipazione detenuta; 


da riportare 


riporto 
Quote di OICR immobiliari chiusi riservati e non riservati situati in 
uno stato membro. 


Totale A.4 
Investimenti alternativi 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto 
obbligazionario; 


Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi della direttiva 
85/611/CEE che investono prevalentemente nel comparto 
azionario; 


Investimenti in quote di fondi comuni di investimento mobiliare 
chiusi non negoziate in un mercato regolamentato ed in fondi 
mobiliari riservati; 


Investimenti in Fondi mobiliari ed immobiliari speculativi; 


Sub-totale A.5.2a+A.5.2.b 
totale A.5 


Sub-totale A.1+A.5.1a 
Sub-totale A.3+A.5.1b+A.5.2a+A.5.2.b 
TOTALE A 
CREDITI 
Crediti verso riassicuratori al netto delle partite debitorie, 
comprese le quote di riserve tecniche a loro carico, debitamente 
documentati, fino al 90% del loro ammontare; 


Depositi e crediti al netto delle partite debitorie presso le imprese 
cedenti, debitamente documentati, fino al 90% del loro 
“ammontare; 


Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nella misura in cui 
siano effettivamente esigibili da meno di 3 mesi; 


Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle partite debitorie, 
derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione, 
nella misura in cui siano effettivamente esigibili da meno di 3 
mesi; 


Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 


Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i quali sia 
trascorso il termine prescritto per l'accertamento; 


Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite debitorie; 


Crediti derivanti da operazioni di gestione accentrata della 
tesoreria di gruppo vantati nei confronti della società incaricata 
della gestione stessa; 


TOTALE B 


ALTRI ATTIVI 

Immobilizzazioni materiali, strumentali all'esercizio dell'impresa, 
diverse dai terreni e dai fabbricati, nel limite del 30 per cento del 
valore di bilancio rettificato del relativo fondo di ammortamento; 


Immobilizzazioni materiali, non strumentali all'esercizio 
dell'impresa, diverse dai terreni e dai fabbricati, debitamente 
documentati, nel limite del 10 per cento del valore di bilancio; 


Sub-totale C.1+C.2 


Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti del 90 per 
cento del loro ammontare; 


Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 per cento del 
loro ammontare; 


TOTALE C 
TOTALE B+C- B.1 


Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi o qualsiasi altro 
istituto autorizzato dalla competente autorità di vigilanza a ricevere! 
depositi, al netto delle partite debitorie: 


Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai sensi dell'art. 38, 
comma 4, del d.lgs. 209/05; 


TOTALE GENERALE 
ATTIVITA' A COPERTURA 


Sub-totale A.1.1b + A.1.2b + A.1.3 + A.3.1b + A.5.2a + A.5.2b 
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Allegato A 


Distinta, per valuta, degli impegni e delle attività a copertura 


(valori in euro) 


VALUTA TASSO DI CAMBIO RISERVE TECNICHE ATTIVITA' 
(1) A COPERTURA 


Spazio Economico Europeo 


EURO 


Corona danese 


Corona svedese 


Lira sterlina 


Sterlina cipriota 


Corona ceca 


Corona estone 


Fiorino ungherese 


Litas lituano 


Lats lettone 


Lira maltese 


Zloty polacco 


Corona slovacca 


Leu Romeno 


Lev Bulgaro 


Corona norvegese 


Corona islandese 


Franco del Liechtenstein 


Stati Terzi 


Franco svizzero 
Dollaro USA 


Dollaro canadese 


Dollaro australiano 


Dollaro neozelandese 


Yen giapponese 


TOTALE (2) 


(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attività a copertura sono convertiti 
al tasso di cambio alla chiusura dell'esercizio di riferimento 
rispetto alla valuta con cui è effettuata la comunicazione, 
comprese le attività acquisite successivamente a tale data. 
(2) Il totale delle riserve tecniche corrisponde all'importo della voce 5 del prospetto 
annuale delle attività assegnate alla copertura delle riserve tecniche. 
Il totale delle attività corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto. 
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I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto è conforme alla verità ed alle scritture. 
I rappresentanti legali della società  (*) 


(**) 


(**) 


(**) 


I Sindaci 


Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del 
Registro delle Imprese circa l'avvenuto deposito. 


(*) Perle società estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per l'Italia 
(#*) Indicare la carica rivestita da chi firma 


12A08271 


ALFONSO ANDRIANI, redattore 


DELIA CHIARA, vice redattore 
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